YcBojutu 3akoH kojuM he ce peryaucaTu yroBop o (pakTopMHry, OCHHBambe U QyHKIMOHUCAHEe
HPEIIOPYKA perucTpa (aKTOPHHIA M MPONUCATH 00aBe3a perucrpanmje yropopa o pakropmury

PEryiaTopHo TeJo MunucraperBo ¢punHaHcuja, y capaimi ca MUHUCTApCTBOM €KOHOMHjE€ U PErHOHAIHOT pa3Boja,
(HannexHO 3a cpoBoherse) MunucTapcTBOM Ipasjae, MUHUCTApCTBOM TPrOBHHE U yCIyra, ATCHIIUjOM 3a IPUBPEIHE PETUCTPE U
AreHIIMjOM 3a ocurypame U puHaHCcupame n3Bo3a Penyonuke Cpouje.

MPOIKC KOju Tpeda 3aKkoH 0 (paKTOPHUHTY.
YCBOJUTH

HAuYWH CIIPOBOhema [TogHomemwe Bmamgn Hampra 3akoHa o dakropunry, kojum he ce perymucata yropop o (pakropusry,
OCHHBame U QyHKIMOHKCamhe Peructpa akropunra u obaBe3a perucrpalyje yropopa o (akTOpHHTY.

POK 3a cripoBoheme 1. jyr 2010. roquae

nioaHocunan uaunrjaruee | Llentap 3a pas3soj nmpeayserHuuxor apymrsa (LIPILJI), Beorpax, Munan Jlanosuh, npeacenqauxk YO
HPITA u notnpenceanuk [TKC
ATeHIHja 3a MPUBPEIHE PETUCTPE

OBPA3JIOXEWBE

KPATAK OIIMC ITPOBJIEMA

[Tpuspeny PenyOnunke CpOuje kapakrepuile He3aJ0BOJbaBajyhu mpoleHaT y HalulaTh NOTPakMBamkba U HETMKBHUJIHOCT,
onHOcHO (mocrojeha M mpereha) MHCONBEHTHOCT NPUBPEIHUX CcyOjekaTa, YMjU Cy pauyHM 4YecTO OJIOKMpaHU y MOCTYIKY
npunynHe Haruiate. [loBepuoru y yrnopenHoj mpakcu IpoOsieM HamiaTe CBOjUX MOTpakMBama periaBajy, udMmely ocraior, u
nyTeM MHCTUTYTa (hakTopuHra. Ped je o mpeHocy y3 HakaHany mnoctojehux unm Oyayhux moTpakuBama, y3 MOTYhHOCT masber
IpeHoca CBUX IpaBa 1 00aBe3a U3 OCHOBHOT YyTroBOpa O (haKTOPUHTY.

Nako yroBop o ¢aktopunry y CpOuju HUje 3aKOHCKU peryjucaH, OBa BpCTa yroBopa Ceé y IMPaKCH YeCTO 3aKibyuyje.
OncycTBO peryinaTHUBE U JEJUHCTBEHE €BHJACHIIM]E OBHUX YroBOpa, y MPaKCH HOCH PU3MK 3JIOYNOTpede, IITO CTBapa MpaBHY
HECUTYPHOCT M OrpaHMuaBa pa3Boj OBOI MHCTUTYTa. MIHTepec yroBopHuX cTpaHa je aa Tpeha nuna Oyny yno3Hara ca mpaBuMa U
o0aBe3ama U3 yroBopa o (pakTOpHHTY, 1A je€ HEONXOJHO PEryJMcaTH OBaj MPaBHU MHCTUTYT U YCIOCTAaBUTH €JIEKTPOHCKH JaBHU
perucrap oBUX yroBopa JAOCTYIaH JaBHOCTHU IIyT€M WHTEpHETA.

Harnpt 3akona o dakropunry je 6uo y nporeaypu jomr 2006. ronrHe ¥ Ha UCTH j€ MUNIJbEHE a0 CaBeT 3a peryinaTopHy
pedpopmy (Munuseme o 24.05.2006. ronune). Teker Tor HalpTa 3aKOHA je OMO BeoOMa KBaJIMTETaH, 1a ra je Moryhe Bpio 6p30
MPWIATOAUTH W MYCTUTH Yy mporeaypy. CaBet 3a perynatopHy pedopMmy je UMao MamHU Opoj Cyrectrja Koje Cy ce OJHOCHIIE
UCKJbYYMBO Ha HEJOPEUCHOCT Yy MOTJIely MOCTYIKa PETUCTPAlje OBHX YrOBOpa.




[MTO3UTUBHU E®EKTU - YIITEAE
[IpuxBaTameM OBe MPENOpPYKe, Tj. YCBajamkeM 3aKOoHa Koju he perynucaTi pakTOPHHT B YCIIOCTABUTH PETHCTAp YroBOpa O

daxTopuHTYy OcTBapuiIH OM ce cinenehn MO3UTUBHU e(PEeKTH:

1) mnoBehao Ou ce MPOICHAT HAILJIATE OTPAKUBAHA;

2) mnoahayia OU ce JMKBUIHOCT, OJJHOCHO COJIBEHTHOCT IPUBPE/IC;

3) mnosehana Ou ce MpaBHA CUTYPHOCT Y IOCIIOBAmY, MITO OM AMPEKTHO YTHUIIAIO0 Ha moBehame HHBECTHIIN]A, YKIbYUY]jyhu
U CTpaHe MHBECTHULIH]E;

4) mnosechao Ou ce MOCIIOBHY KpEAHOUINTET MIPUBPEIHUX Cy0jeKaTa U lbUX0Ba KOHKYPEHTHOCT;

5) cmamuia Ou ce 3ayKCHOCT IPUBPEIHUX CyOjeKaTa;

6) ayropouHo rienaHo, mopehanga Ou ce 3aMOCICHOCT U jaBHU TPUXOTH.

VYIIOPEJIHA TTPAKCA

VY 3emJpamMa pa3BHjEHOT TPXKHUIIHOT KamuTagu3Ma (aKkTOPHHT je BeOMa pa3BUjeH NpPaBHU MOCA0 M (HHAHCH)CKU
uHcTpyMeHT. OBnie ce noceOHo uctuuy 3emsbe common law cucrema (CAJl, Kanane, Benuke Bputanuje uti.), anu u 3emibe
civil law cucrema, momyr Hemauke (Hemauku rpahancku 3akonuk — HI'3), @paniycke, Utanuje ut.

@dakTopHHT Ha TI00aTHOM HUBOY MMa M3pasuTo pactyhm TpeHna. Hamme, nenokyman xamanuTeT (akTOPUHT ITOCIOBA 3a
1974. u 1975. roguny y Case3noj PermybOmumu Hemaukoj m3Hocuo je 4 mmiujapae mapaka, a y 1979. roquau odumM mocioBa
u3HocHo je 5,8 muumjapau Mapaka. Ilpema momarva MelyynapoaHor yapyxkema (akrtopunr kommanuja (Factors Chain
International - FCI), mweroB nmpomeT Ha ri00aaHOM HHBOY je Yy 1999. roauuu u3HocHO oko 557 mumujapau espa, 2000. roauHe
623,8 munnjapau espa, 2004. ronune 900 munujapau espa, a 2006. ronune yak 1.134 munujapau espa. O cBux 3emaba Hajehu
pact dakrtopunra je 6uo y Benukoj bpuranmju — wump. 237,2 mmimjapae oopra y 2005. roauHM, JOK je€ TJIENaHO TIO
KOHTHHEHTHMa HajBehu oOpT Ouo y EBponu — Hiip. 806,9 Munujapau espa y 2006. ronuHu. Y 0BOM CMHUCITY, Kao IpuMep A00pe
perynaropHe mnpakce mnoceOHO ce uctuue KouBeHuuja MehyHapoaHOr HMHCTUTYTa 3a yHU(HKANM]y [PUBATHOT IIpaBa
(UNIDROIT) o mehynapoanom ¢akropuHnry koja je ycBojena y Otau 28. maja 1988. ronune, kao u Konsenuunja Komucuje YH
3a MmehyHapoaHo TprosuHcko npaBo (UNCITRAL) o mehynapogHoM (akTopHHry.

JETAJBHO OBPA3JIOXEE
VYroBopu 0 (PaKTOPUHTY c€ y MPAKCH 3aKJbydyjy, aJld HUCY 3aKOHOM peryiucaHu. Panu ce o yroBopuma Koju ce 3aKibydyjy y

nucaHoj Gpopmu, KojuM ce ypehyje HamaTa NoTpakuBama, OJHOCHO BPIIU IMpeHoc nocrojehux umm Oyayhux norpaxusama, oapelyjy
npaBa 1 00aBe3e YrOBOPHHUX CTpaHa, Kao M JJaJbH MIPEHOC CBUX MpaBa U 00aBe3a U3 OCHOBHOT YyTOBOpa O (haKTOPHUHTY.

[Topen onpendu koje Tpeba na peryauiry HariaTy TOTpakuBama Ha OCHOBY YyTOBOpa O (paKTOPHHTY, UCTHM 3aKOHOM OH Tpebaso
nponucatd 00aBe3y peructpainyje yropopa o (axtopury. OACYCTBO JeIUHCTBEHE €BMJICHIMje yroBopa o (DaKTOpHUHIY, OTBapa
MoryhHocT 3710ymoTpeba, a TUME ce CTBapa IpaBHA HECHTYPHOCT y4eCHHKa y OBOM rociy. MHTepec je yroBopHUX CTpaHa, ald U




Tpehux nuna, na Oyny undopmucanu o mpaBuMa 1 o0aBe3ama 13 yroopa o (hakTOpHHTY.

HamrexHoct 3a Boheme perucrtpa Tpebdaso OM MOBEepUTH ATCHIIMjU 3a MPHUBPEIHE PETHCTPE, KOja pacloiake TeXHUYKUM H
KaJpOBCKUM IIOTEHIHjAJIOM 3a BOleme OBOI' peructpa. McroBpemeHo, OBHM 3aKOHOM Tpeba perynucatu opiamhema u obaBese
perucTpaTopa, moctynak ymnuca y Perucrap, onpehuBame HakHale 3a yCiIyre perucTpanyje, Kao U MOJaTKe KOjU c€ eBHICHTHPA]Y
(yroBop, yroBopHe CTpaHe, 1aH 3aKJby4eha u APyrd OUTHU MOAALIN).

Ha oBaj Hauun, a y3 npyre yroBopHe peructpe koje Boau AreHiuja 3a npuBpeane peructpe (Perucrap ¢punancujckor nv3uHra,
Perucrap 3amore), crBopmwia O6m ce MOryhHOCT jake JOCTYITHOCTH €BHACHIMJU O OBMM yroBopuma M moBehama Ou ce mpaBHa
curypHocT. Texanake MoryhHOCTH 3a perucTpaljy OBUX IMojaTaka mocToje y3 MUHIMAaTHE U3MEeHe B Jopaje moctojeher coprrepa 3a
JIM3WHT, OJHOCHO 3aJIOTy, a NPaBHU OKBHD j€ MOTPEOHO CTBOPUTH MPONUCHBAKEM 00aBe3e PErucTpalyje yroBopa o (haKTOpPUHTY
onrosapajyhuM 3akoHOM y3 noBepaBame Bohewma Peructpa akropunra AreHuuju 3a npuBpeIHEe PEerucTpe.

VYBoheme peructparmje yropopa o (hakKTOPHHTY Y 3aKOHCKH OKBHpP KOjU OM OMOTyhMO HBHUXOBO €BUACHTHUPAE, TOMPUHENIO OU
noBehamwy TpaHCIIApPEHTHOCTH TpaHCAKIMja KOJ MpeHoca IpaBa MoTpakuBama. C 003MpoM Ja ce paad O KOMIUIEKCHOM CKYILYy
NO3UTHBHUX edekara (EBUACHIMja CBUX 3aKJbyYeHHX YroBopa O (hakTOpUHTY; ToBehame NpaBHE CUTYPHOCTH; CMambeme
HETPaHCIIaPEHTHUX TpaHCaKIMja KOJ IMpeHOca ITpaBa MOTPAXKHBamka; CMAKECHE PHU3MKA KOJ 3aK/bydera YroBOpa KOjHM Ce BpIIU
IPEHOC MpaBa) TELIKO je y BanopuzoBaTu edexre. Ha oBaj HauumH nomyHunun O6u ce noctojehu Mexanusmu 3a npaheme nmpomera rnpasa
NOTPaXHBamWka, I1a CE MOTY OYEKHMBATH CaMO TO3UTHBHU €(EeKTH OBAKBOI pemiema. [loceOHO Tpeba HarimacuTH MO3WTHBAH edekar
CMamemha pH3MKa 3a Tpeha JnIa, HApOYWTO TPaBHUX, KOja Ce JIAKO MOTY HMH(OPMHUCATH O ITPEHOCY IOTPaKMBamba, OJHOCHO O
CyKLecHuju (hakTopuHra.

IIpobaemu ca nesmkBuaHomhy y Cponju

[TpuBpeny Penyonuke CpOuje KapakTepuIlly BUCOK CTENIEH HECUTYPHOCTH y HAIUIATH MOTPAKUBamba, 3apo0beHa pruHaHcHjcKa
cpeacTBa 300T Tora ITO CYOjeKTH y TPXKHIIHUM TpaHCakipjaMa He ruiahajy cBoje 00aBe3e M HEJIMKBHIHOCT, OJHOCHO (moctojeha u
npereha) MHCONBEHTHOCT, ca BEIMKUM OpojeM pauyHa OJIOKMpAHHX Yy TOCTYNKY NPHHYIHE HAljaTre MOTPaKMBambha M CMamEHOM
(UHAHCH]CKOM JUCIMILTHHOM.

Bbpoj npuBpenHux cybdjexkara 4mju cy padyyHH, 300I HCHAMUPEHUX HOBUAHMX 00aBe3a, OJIOKMpaHU y MOCIEIHUX FOJUHY JAaHa
yBehan je 3a 13.500, Tako ma mpema monaruma Haponne 6anke CpOuje - Jlupekmuja 3a peructpe u npuHyaHy Haruiaty KparyjeBar y
Penry6mumm Cp6uju je y cenremOpy 2009. roqune 6mto 63.073 npuBpeana cybjekTa ca OJIOKHpaHUM padyHHMa, ¢ THM J1a Opoj padyHa
npuBpeaHnx cybjekata on centemoOpa 2008. romuHe pacte 3a mo 1.000 mecedHo, a M3HOC AYroBa OBHUX NPHUBpPEIHHX CyOjekara
MopacTao je 3a Mecell JaHa 3a JeceT MIujapau nuHapa. Mel)y Oinokupanum npuBpeqHUM cyOjekTnMa uma 122 Benukux mnpemyseha,
ca YKymHHM H3HOCOM Oniokaze oa oko 50 mwnmjapau aunHapa, 531 cpeamux mpeayseha, ca u3HocoMm nyra o oko 70 Mumujapau
nuHapa, 14.782 manux npenyseha, ca usHocom ayra oa 92,3 munujapae auHapa, 24.232 npenys3eTHuka, ca u3HocoM oA 11 munujapau




muHapa u 14.647 criopTckux opranm3anuja, GoHIoBa U GHOHIAIM]a, MECHUX 3ajeTHUIIA, IIKOJIA, 3IPABCTBCHUX YCTAaHOBA, CHHIUKATA,
ca M3HOCOM JIyTa O] OKO 7,5 MIJIMjapiy AUHApA.

HaBenenu monamm ykasyjy Ha TO Ja je CBaKO JBAJIECETO MPHUBPEIHO APYIITBO M CBAKH METHAECTH MPEAY3ETHUK BIACHUK
OJIOKMpaHOT payyHa, a Aa cy Kpahe on roauHy nana Onokupanu pauynu 41.277 npuBpennux cyOjekara. Ilpema nctpakuBamuma,
MPOCEUHO BpEeME HariaTe noTpaxkuBama y ¢pedpyapy 2009. rongune 6mno je 120 nana, a y cenremopy 2009. ronune 180 nana.

IIpenHocT (paKTOPHHIA Y OTHOCY HA OCTAJIe HHCTPYMEHTE HaIIaTe MOTPA’KMBaha

Hauwnan Harmate motpakuBama (CyJACKH W BAHCYIICKH) CYy Pa3HOBPCHHM : 1. KOMITEH3amuja; 2. MyATHIATepaaTHa KOMIICH3AIH]ja
(mynTukoMmeHszanuja); 3. ¢aktopur U (opdeTHHr; 4. U3BPLUIHU CYACKH IOCTyHaK; 5. OjloKama padyyHa akTHBHPAmEeM MEHHIE; 6.
1ecHja, yCTyname YroBopa, npey3uMame ayra, IPUCTYName Iyry U Jpyre BpCTe 3aMeHe MOBEPHOIa WK Iy>KHUKA Yy OOIMranroHOM
onHOCy (TIepcoHaliHa cyOporamuja) uT.

HctpaxuBama noka3syjy na camo 20% npuBpeJHUKa CYICKUM ITyTeM Harutahyje cBoja MOTpaXkUBamba.

[Topen cnpoBohema pedopme U3BPIIHOT NMOCTYIIKA, peryiucame (GakTOpUHra MPeCcTaB/ba jeJaH o/ HajOOJbUX HAYMHA J1a ce
00e30eu Op3a U CUT'ypHA, a YECTO U aBaHCHA HaIUlaTa MOTPaKuBamba y MIPUBPE/IH.

[IpennocTu hakropuHra y oAHOCY Ha TpaJULMOHAIHE O0JIMKe Iu1ahamka MOTy ceé YOUUTH Kpo3 YIOpeaHH nperiea MmoryhHoctu
KOje MMajy IpoJaBall U Kymall y Iorjeay yropapama HaulHa Mahama.

ABaHcHO TuTahame je HajlIOBOJFHUJU U HajOe30e1HIju 0OJMK TProBHHE 3a MpojaaBia. MehyTtum, ca cTaHOBHUIIITA KYIIIA TO je
HAjHETIOBOJFHU]M Ha4yMH IUiahama, 300T pu3MKa Jla mpojaBall Mocje yIulaTe aBaHca He MCIYHHU CBOjy o0aBe3y HcHopyke. ABaHCHO
miahame 3a Kyrnna 3Ha4u U 1o7atHo ontepehemwe merosor cash flow-a.

JIOKyMEHTapHU aKpeIuTHB, OTBOPEH Y KOPHCT MpOAaBLa M MOTBpHEH o1 meroBe OaHKe, MpoJaBIly rapantyje obezdeheme
HamjiaTe, rma caMHM THM IPEJCTaBJba MOBOJbAH HAuuH IUahama. MelyyTuMm, y mpakcu Kymal 4ecTo MOCTaBJba CTPOTE YCIOBE Y
aKpeAuTHBY Na O 00e30eano rapaHIMjy KBaJIWTeTa M KBAHTUTETAa W TAYHOCT McHopyke. CBaka HENPENU3HOCT y AOKYMEHTAIHjU
JIOBOJIM JI0 OJJIarama y MCIUIaTH M MIOHOBHE Npe3eHTalMje JOKyMeHaTa. To n3a3uBa 1 JoJaTHE TPOIIKOBE, jep OaHKe 3a CBAKY J0/aTHY
aKTUBHOCT Hamuiahyjy moceOne mposusuje. Kanma je o kymumma ped, oTBapame aKpeIUTHBA, OCHM TPOIIKOBA M KOMILIMKOBaHE
MpOIEAYype, U3NUCKYje M TOJaTHU HAMop y nuiby obe3dehema mokpuha kox merose O6anke. [Tokpuhe oOuvHO mpeacTaBba JEMO3HUT y
BPEIHOCTH aKpeIUTHBA WIN KPEIUTHY JMHHU]Y KOja, Takole, moapa3ymeBa J0AaTHE TPOIIKOBE (KaMaTe U MPOBU3H]E).

VY cnydajy IOKyMEHTapHEe HMHKAacO-MEHHIIEe ,,MEHHIIAa BpPEIM KOJIMKO W IYXXHUK'®, Ma Hema rapannuje na he mponasail
HAIUIATUTH CBOj€ MOTPAKUBAHE.

Kana nmpoznasaiy u Kynai yroBope oJJI0keHo Iuiahame 0e3 (popManHuX rapaHuuja, paau ce o miahamy Ha oTBOpeHo. JKesba
npojaBlia Jia MOHYAM OBaj HauMH Iutahama CBOjUM KYIIMMa, a UCTOBPEMEHO 00e30enu cebe o pusMka Hersahawma JoBena je 10
excransuje akropunra. Komurent ¢akropa npogajom noTpaxuBama OCTBapyje JOAATHY JUKBUAHOCT. [lomTo ce hakTopuHr yroBop
3aKJpydyje Ha Oyxe Bpeme (HIp. mpeko 4 ToauHe), Ao0uja ce edekar cpeamOpodHOr KpeauTa, TMOBOJBHU €(PEeKTH 10 OHMIIaHC
npeny3eha, a moryhe cy u mopecke ymrese.

dakTopuHT je y 100poj MepH ,,3/ipaBa‘ 3aMeHa 3a KpeIuTe, jep NpUBPEIHH Cy0jeKTH TAKBUM apaH)KMaHOM MOTY Johu 10 cBOT




HOBIIA 0€3 JONaTHOT 3aayKHWBama. JIOTOK HOBHA je cramaH, 300T Yera je (aKTOPWHT Tpe CBera MHTEpPECaHTaH 3a mpemy3eha y
eKCIIaH3MjH, HAPOYUTO MHUKPO, MaJla U Cpe/imha npeay3eha, 1 To oHa Koja Cy mpeBa3uIIlia MoYeTHe Kpu3He (0OMYHO, TIPBE TPHU) TOJIMHE.
Kama ce ymrena 3a nmpuBpeHu cyOjekar Koja ce ocTBapyje (PaKTOPMHIOM YKAJIKYJUIIE Yy IeHy (PaKTOPUHT YCIIyre, M0JIa3u ce 0
noBehame KpeIuTHE CrOCnoOHOCTH. PAaKTOPUHT jeAHOCTABAHO, KPAaTKOPOYHA MOTPaKUBaka, KOja MOTY OWTH M PU3WYHA, MPETBApa Yy
JUKBUJHA CPENICTBA, a OHA Cy Y OBO BpeMe MOOIMITPEHHUX MpolieHa OOHHUTETa, MPUIMKOM Kopulthema OMI0 KakBUX (PUHAHCH)CKUX
yciyra, BeoMa 6uTaH (akTop mpu 0100paBamuma.

Kopumrheme ¢akropunra ocraBba MoryhHoOCT 3a MpelUM3HMjE TJIaHUpAmkE MPUIMBA HOBYAHUX CPEACTaBa M Tako yOp3aBa
npoIece MPOU3BOE, IMTO J1aje HoBe MoryhHOCTH 3a pa3Boj npenayseha. Taj mpon3Boa je KOHKypEeHTaH KPaTKOPOYHUM KPEAUTHMA 32
Tekyhy nukBHIHOCT Tipeny3eha, jep je HaMemheH pelaBamy CIMYHUX MpodiieMa, al ce ’UMe y OBOM TPEHYTKY KOPUCTE KOMITaHHje
KOje MMajy 3aKJby4eHe KOMEpIHMjaJHe YyrOBOpE M BUILETOAMIIBY Capaiiky C KyNIMMa AYKHUIMMA, a KOjUMa je TOoTpedaH J0AaTHU
OOpTHU KamuTaj, ajli Ta He MOTY WJIM He KeJle IPUKYIUTH Ha KJacHu4aH HA4MH, IIyTeM KPEeOUTHOT 3aayxema. PakTopunr omoryhasa
KOMHTEHTHMA J1a 1oy 10 HOBLA Mpe poka Jaocrieha moTpakuBama, a pU3UK HaIUIaTe O/ Kpajier Ay)KHUKa MpeHocH Ha dakropa. Ha
Taj HaunH he mpe cBera mama npeayseha yop3zatu oOpT KamuTana, mTO he UM ojakmaTH Op)ke YKJbYYMBaWm€ HAa HOBA TPIKHUIITA.
daxTop, mak, ocTBapyje 3apagy Kpo3 HaIulaTy CBOje HpPOBHU3Hje, a MOXe Ja ce 0aBM W IUIATHUM HPOMETOM, HAljlaTOM Jyra,
KEbUTOBOJICTBOM, UCTPAXKUBAKHEM TPIKHUINTA M APYTHM MOCIOBUMA.

VYcBajameM 3aK0HA KOjH peryiuiie GpakTOpuHT he ce: CTBOPUTH YCIOBH 3a MOCIOBAKkE MPUBPEIHUX cyOjexaTa U OaHaka Koje
ce OaBe (pakropuHrom; nosehartu nmpaBHa CUIYpHOCT IPU HAIUIATH MOTPakKMBama y NMPHUBPEAN; yOp3aTu MPOTOK HOBLA U MPUBPEIHA
AKTUBHOCT; oBehaTn KOHKYPEHTHOCT U JINKBUHOCT MIPUBPEE Y LETHHH.

®axtopunr y npakcu (Cpouja)

VY Peny6nuim CpOuju nocnoBe ¢akTopuHra 00aBibajy oapeheHe 6anke U (HaKTOPUHT KOMIIaHH]je, a (AKTOPUHT NPUMEbYje U
Arenmmja 3a ¢uHaHCHpame U ocurypame wu3Bo3a (AODU), xojoj je mnpumojen DoH 3a ocurypame U (PUHAHCHpAEHE
cnoJpHOTproBuHCKuX nocioBa (SMECA) Ha ocHOBY 3akoHa o mpecTaHKy Baxema 3akoHa o DoHIy 3a ocurypame U (PUHAHCHPAmE
CIOJPHOTPTOBHHCKHX TIocT0Ba (,,Ciyx06enu rmacauk PC”, 6poj 36/09).

ITponenypa 3a dpaxropunr kogq AODPU-ja nogpazymena cienehe kopake:

— IIponaBall M3BO3HUK HCIIOpYyYYje poOy KyIIly Ha OCHOBY 3aKJbYUEHOT KYIOIPOAAjHOT YTOBOPA;

— M3BO3HUK HMCTOBPEMEHO MOJHOCH ATEHIMjU JOKYMEHTAIMjy KOjoM MOTBplyje MOCTOjare MOTpakKWBama KOje KEIH aa

YCTyNH U 1poAa: GaxkTypy, U3BO3HY LAPHUHCKY JEKJIapalujy, Kao ¥ M3jaBy KyIIla J1a je yIO3HAT ca yCTyNameM NOTPaXHBama U /1a je
carjacas Jia CBOjy 00aBe3y U3MHUPH YIUIATOM JTUPEKTHO Ha pauyH AODU;

— AO®U mnpoxasny yrrahyje aBanc y Bucunu 10 90% o1 HOMHHAIHE BPEIHOCTH YCTYIUbEHHUX MOTpakuBama. Ha Taj m3Hoc

ce oOpadyHaBa KaMaTa 3a cTBapaH Opoj JJaHa KOJIMKO j€ W3BO3HUK KOPUCTHO CPEICTBA;

— ITo nocnehy morpaxuBama Kymnai U3MHpYje J0cHely 00aBe3y yIuiaToM JUpeKTHO Ha pauyH AODU;

— AO®U ucrutahyje U3BO3HUKY MPEOCTATIN U3HOC BPETHOCTH YCTYIJBEHOT MMOTPAKUBAha, YMAEH 3a TPOILIKOBE (DAKTOPUHTA.

Ycnosu daktopunra koje je SMECA (a caga AO®U), noues o1 2004. ronune, a o npojekry CBeTcke 6aHKe, HYHJIA CBOJUM




KJIMjeHTUMa Tojpa3yMeBana je aBaHc 10 80% BpemHOCTH (akType 3a HcropydeHy poOy u mokpuhe pusmka Heruahama o1 cTpaHe
KyTIa.

300r HenocraTka y noctojehem npasuom okBupy, SMECA je ucmiare u3BO3HUIIMMA BPUIMJIA Y AUHAPCKO] MPOTUBBPEIHOCTH Y
POKY O] HajBHIIIC 2 JJaHa HAKOH jJaHa mcrnopyke. HakHana koja je miahana n3Bo3nuky usHocuna je ox 0,7% mo 0,75% Ha MeceuHoM
HUBOY, a oOpadyyHaBaHa je o]l JaHa UCIlIaTe aBaHca JI0 JlaHa HarulaTe ojf MHOKYMIa. 3a rnepuo o roauny nana SMECA je ykipyunna
oko 30 npenyseha u ycMepuia npuOIMKHO 6 MIJIMOHA €Bpa 3a TE HAMCHE.

Llena ycnyre ¢akropunra SMECA oOyxBarana je mnpoBH3Hjy U AUCKOHT. [IpoBu3Hja je aIMUHUCTPATUBHU TPOIIAK KOjU Ce
oOpauyHaBa y MpPOLEHTY OJl M3HOCAa OTKYIUBCHHX MNOTpakuBama M u3Hocu 0,25%, MOK ce Ha M3HOC aBaHCa 3a OTKYIJbEHO
NOTPaXHBaKkE NMPUMEHUBalIa KaMaTHa crona oouyHo y BucuHu JINMBOP-a u To + 6% Ha ronuimemM HUBOY, 01 MOMEHTa Kopuithema
CpeZcTaBa JI0 U3BpIICHE HAIUIATe O/ MHOKYIIIA.

[TorpaxuBame ce npenocuwio Ha SMECA niecujom, Tj. yroBOpOM KOjUM IIeIeHT (OB/I€ M3BO3HUK) MPEHOCH CBOj€ MOTPA3UBAHE
on me3yca (oBne kymua), Ha HoBor necuoHapa (SMECA). [pe 3akibydema yroBopa o oTKyiy norpaxuBama, SMECA Bpim nposepy
OoHHMTETa MOCIOBHOT MapTHEpa U3 MHOCTPAHCTBA NPEKO KOPECIOAEHTHHUX OCUTypaBajyhux wiam peocurypaBajyhux KoMIaHHja WIIH
JpYTUX areHlyja 3a ocurypame 1 (UHaHCUpame n3B03a, ca kojuma SMECA uMma notnucan yroBop o capaimu. YKOJIUKO Cy MOJAIH
no3utuBHl, SMECA noHocH oanyKy O yKJbyuyewy M3BO3HUKA Y (akTopuHr nporpam. Ilo mornucuBamy Yrosopa o (akTopusry,
SMECA, 1o npe3eHTanuju J0KyMeHTaIlHje, BPIIM UCIUIATy CPEeICTaBa.

[Toctynak 3akibyunBama (GpakTOpuHT nocia y npuBpean Peny6muke Cpouje Bapupa o (axktopa a0 gaxTopa, anu THIIHUYHH Cy
cnenehu kopamu:

— TpHjaBa 3a yKJbYUHBaKE Y (GaKTOPHHT IIPOTpam;

— yrBphHBame OOHUTETA U KPEJUTHUX JIMMUTA KYTILIA;

— 3aKJbY4eHE YTOBOpa O (DaKTOPHHTY;

— o0aBelTaBame KyIa o Mpey3eToM NOTPAXKHBABY;

— Ipe3eHTalrja KoMepiyjanne fokyMeHTamnuje (dakrypa, oTnpeMHa jokymenranuja, JIIU u ci.);
— HCIUIaTa aBaHCa,;

— HariaTa MoTPakKUBamba,

— mahame npoBU3Mje 1 KaMaTe.

Lena dakropunra ykjpyuyje ABa TPOILIKaA: IPOBU3H]Y U KaMaTy.

Kamara ce oOpauyHaBa Ha M3HOC OTKYIUBEHOT MOTpakuBama npuMemyjyhu kamatny cromy y Bucuau JIMBOP + 5% on
MOMEHTa Kopulmhema CpelcTaBa 0 M3BPIIEHE HAIulaTe Of KyIMia, a MPOBH3Hja je aAMHHHCTPATHBHU TpoImIak ¢akropa Koja ce
o0OpadyHaBa y MpOIEHTY OJf U3HOCA OTKYIUbEHUX NMOTpakKuBama 1 u3Hocu 1%.




